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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién
Especializada de Fondos para el Retiro (la Siefore), que comprenden los estados de situacion financiera y los estados
de valuacion de cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados de resultado integral, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversién Especializada de Fondos para el Retiro han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro (la Comision).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Siefore de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra
opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en valores por $31,702,072 en el estado de situacidn financiera y estado de valuacién de cartera de

inversiones.

Ver notas 3a y 8 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria De qué manera se trato la cuestion clave en nuestra
auditoria

El rubro de inversiones en valores representa el 95% del | Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta
total de los activos de la Siefore al 31 de diciembre de | cuestion clave incluyeron, entre otros, los siguientes
2022. Por disposicion de la Comision, las inversiones en | procedimientos realizados al cierre del ejercicio:
valores se valtan a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comisién. La valuacion de las
inversiones en valores tiene un impacto significativo en
el rubro de plusvalias de inversiones en el capital
contable.

— Confirmar la posicién total de los valores de la
Siefore con el custodio de valores Banco Nacional
de México, S. A. Integrante de Grupo Financiero
Citibanamex.

— Recalcular la valuacién de la cartera de inversién,
utilizando los precios proporcionados por el
proveedor de precio autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuacién en el rubro de
plusvalias de inversiones en el capital contable.

Considerando que las inversiones en valores
representan la partida mas importante en relacién con
los estados financieros en su conjunto de la Siefore, y
gue en su revision se emplea el mayor numero de horas
de auditoria, evaluamos la existencia, integridad y
valuacion al cierre del ejercicio, de las inversiones en
valores, como una cuestion clave de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro en México, y del control
interno que la Administracidon considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la capacidad de
la Siefore para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion
de liquidar la Siefore o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Siefore.

(Continua)




Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

| w

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de
desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Siefore.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Siefore para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Siefore deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Siefore en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacidon de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracidn de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacidon con la independencia y de que les hemos comunicado todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en donde sea aplicable las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

(Continua)




Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. AlberteAlarcén Padilla

Ciudad de México, a 29 de marzo de 2023.




Sicfore Coppel Basica 659, 8. A de C. V.,
Scciedad de Inversion Especatizada de Fendos para el Retro

Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesas, excepto acciones y precia de la accidn)

Activa 2022 2021 Pasivo y capital contable 2022 2021
[isponible Paswo:
Bancos en meneda extranjera s 37,870 Provisiones para pastos (nota 7) 5 1,549 1,804
Total da disponible 37,870
Tolal de pasivo 1.549 1,804
Inversiones (notas S y B);
Imversian en valores de renta variable 7,032,883
Plusvalia en valores de renta variable 132,150 Capital contable {nota 6):
Gapial contribuido:
Total de inversiones en valores de renta varisble 7165073 Gapital social pagado 30,124,308 28.945.974
Prima en verta de acciones (819.952) (837,333)
Irversion e instrumentos de deuda nacional de tesa real
denominados en pesos y UDIS. 9,724 506 29,304,357 28,008,641
Piusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa real
dercminados en pesos y UDIS 593210 Capital ganado:
Restitados de gercicios anteriores 3715512 2,126,623
Total de inversiones en instrumentos de lasa real Resutado del cjercicio (15.259) 1.588.889
denominados en pesos y UDIS 107,716 8,823,743
3,700,253 3,715512
Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos 10,165,212 11,762,461 Dtros resultados integrales:
Minusvalia en instrumentos de deuda nacional de 1asa nominal Plusvalias, neta X072 1.485.176
denominados en pesos (401.775) 197,862)
Total de inversiones en instrumentos de lasa nominal
denominados en pesos 9.763.437 11,584,899
Total del capital contable 33,326,332 33,209,323
Depbsito Iraspaso BANXICO 28,089 16,110
Plusvaiia en inversion depasitos traspaso BANXICO 7 2 C (nata 12)
Total da inversionés depdsitos BANXICO 28,096 16.112
Irrversidn en instrumertos de deuda nacional de tasa nominal
donominados en divisas 978.273 941,295
{Minusvalia) plusvaila en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominades en divisas. (151,552) 27,947
Total de inversiones en instrumentos de tasa naminal
denominados en divisas 826,721 969,242
Inversian en FIBRAS 1,014 472 B22.482
Plusvalia en inversiones en FIBRAS B4 27T 67,652
Total de inversiones en FIBRAS 1,098 749 BO0 134
Inversion en valores exdranjeros de deuda 474,605 163,293
(Minusvalia) plusvalia en inversion en valores exiranjeros de deuda (21,135) 309
Total de nversiones valores extranjercs de deuda 453,470 169,602
Inversién tituios fiduciarios 1,963,310 723,667
Piusvalls de titulos fiduciarios 85,500 134,202
Total de inversiones en titulos fiduciarios. 2048810 a5, L
Total de inversiones envalores 31,702,072 32371133
Deudores diversos:
Ligudadora 1,350,592 387686
Dividendos por cobrar . Zid
Intereses devengados sobre valores: (nota ) 297347 184,113
Total de deudores diversos 1.586.939 567,677
Activo total s 33,326 881 33,211,133 Total pasivo més capital contable 5 33,326,881 33211138
2022 2021
Cuentas de orden Acciones emitidas (nota 6) 207.010.491,704 207,010491,704
Acciones en circulacion (nota 6):
Captal social autorizado Posicion propia 202,337 TraNAT
Valores entregados en cusicdia Posician de terceros 1 1
Banco divisas en monada extranjera Posician de los lrabajadores 12402191193 ___ 11.906.366./91

Compromisos futures por adquisicion de titulos fiduciarios

La Sociedad valuadora de esta Sociedad de Inversion determiné:

Una plusvalia de: $ 320,722 1,485,178
Un valor da los activos netos de: 33,375332 33,209,329
El precio de l ascion de: 2671992 2771084

Los presentes estados financieros han sido formulades de acuerdo a las 1eglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorra para of Relire y bajo la estricta responsabifidad de fos funcionarios que los suscriben.

Las natas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emision el 28 de marzo de 2023 por los funcionarios que firman al calce.

OI( ',p"'

Juan Manuel Valle Pereha Barnardo A. Carlgs Gapl
Birector General de la Afare Contador General B8 Siefore

Declara bajo protesta de daci verdad que los Declaro bajo protesta de decir verdad que los Declaro baja protesta de decir verdad e los
datos contenidos son autanticos y veraces, datos contenidos san auténticas y veraces. datos contenidos son auténticos y veraces.




Siefore Coppel Basica 65-9, 5. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

Estados de resultado integral
Aios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesos)

2022 2021
Ingresos:
Venta de valores de renta variable $ 4,455,321 747,300
Venta de instrumentos de tasa real
denominada en pesos y UDIS 2,142,497 2,077,993
Venta de instrumentos de tasa nominal
denominada en pesos 5,251,383 7,139,045
Ingresos por venta de valores 11,849,201 9,964,338
Intereses sobre inversion en valores 1,280,785 1,074,050
Otros premios y derechos 1,037 570
Premios cobrados por reporto (nota 9) 68,379 18,600
Dividendos sobre inversion en valores 338,191 234,125
Intereses, dividendos, premios y derechos 1,688,392 1,327,345
Resultado cambiario (16,605) (4,579)
Ingresos netos 13,520,988 11,287,104
Egresos:
Costo de ventas de valores de renta variable 6,025,622 747,037
Costo de ventas de instrumentos de tasa real
denominada en pesos y UDIS 2,063,848 1,615,933
Costo de ventas de instrumentos de tasa nominal
denominada en pesos 5,254,987 7,063,093
Costo de ventas de titulos fiduciarios 2,030 -
Costo de venta de valores 13,346,487 9,426,063
Gastos generales (nota 10) 6,200 3,320
Comisiones sobre saldos (nota 7) 183,560 268,832
Egresos nelos 13,536,247 9,698,215
Resultado del ejercicio (15,259) 1,588,889
Otros resultados integrales:
Minusvalia (1,164,454) (901,669)
Resultado integral del ejercicio 3 (1,179,713) 687,220

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emision el 28 de marzo de 2023 por los
funcionarios que firman al calce.

01—

Juan Mafuel Valle Perefia Bernardo A, C s Gayosso
Director General de la Afore Contador General de Siefore
Declaro bajo protesta de decir verdad que los Declaro bajo protesta de decir verdad que los

datos contenidos son auténticos y veraces. datos contenidos son auténticos y veraces.

Leticla Guillermin, ra Cardenas

Comi

Declaro bajo protesta de decir verdad que los
datos contenides son auténticos y veraces.




Slefore Coppel Basica 65-9, 8. A, de C. V.,
Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro

Estados de cambios en el capital confable
Afios lerminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesos)

Capital Capital social variable
social fijo Reserva Caphal Prima en Hesultados de Plusvalia Total del
sin derecho especial social venta de i (r ) ital
aretiro Alore TIrabajadores pagado acclones anteriores del eercic de inversiones b

Saldos al 31 de diciembre de 2020 1 100 178,783 26,531,049 26,709,932 (1.242,892) 30,066 2,006 557 2,386,845 29,980,508
Traspaso del resultado del sjarcicia . . - = s 2,096,557 (2,096 557) - -
Aumenta en la reserva legal - 9203 - 9.203 - - = - 9,203
Aumento de la aportacion de los tabajadores - = 2,226,839 2,226,839 - - - - 7,226,839
Aumento en prima en venta de acciones - - - - 305,559 - - - 305,559
Resultado integral de! gjercicio = z - s - = 1588889 501,669} 687,220
Saldos al 31 de diciembre de 2021 100 187,886 28,757.888 28,945 974 (937,333) 2,126,623 1,588,889 1,485176 33,209,329
Traspaso del resultada del ejercicio - - - - - 1588869 (1,588,889) - -
Disminucion en 1a ressrva lagal - (19,248} - (19,248} - B - - (19.248)
Aumento de la aportacien de los trabajadores - - 1197,583 1,197 583 - - - - 1,197,583
Aumenta en prima en venta de accianes - - = 8 117,381 - < - 117,381
Resuitado integral dol sjercicio - - - = - - (15.259) (1,164,454) (1.179.713)
Saldos al 31 de diclembre de 2022 5 100 168,738 29,985 411 30,124,309 (819.952) 3715512 {15.259) 320722 33.326.337
Los presentes ostados financieros han sido formulados de acuerdo a las regias de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta iiidad de os ios que | iben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas estados financieros, los cuales fusron autorizados para su emision el 28 de marzo de 2023 por los funcionarios que firman al calce.

Ol/

v
Tuan Manu8iValierena Bomardo A, Ca . Leticia Gui
Director General de la Afare Centador Genefal are

Daclara bajo protesta de decir verdad que los Declara bajo pratesta de decir virdad que los Declaro bajo piotesta de decir verdad que los
datos ennleniiis son duléntices  veraces. datos contenides son auténticos y weraces. datos contenldos san suténticas y veraces




Siefore Coppel Basica 65-9, 5. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

Estados de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesos)

2022 2021
Aclividades de operacién:
Resultado del afio $ (15,259) 1,588,889
Provisiones 1,549 1,804
(13,710) 1,590,693
Cambios en:
Inversiones en valores (495,393) (3.497,525)
Deudores diversos (1,019,262) (356,929)
Acreedores - (2,621)
Provisiones para gastos (1,804) (2,896)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién (1,530,169) (2,269,278)
Actividades de financiamiento:
Aumento de capital social 1,178,335 2,236,042
Aumento en prima en venta de acciones 117,381 305,559
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 1,295,716 2,541,601
(Disminucion neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (234,453) 272,323
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio 272,323 -
Al final del afio $ 37,870 272,323

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emision el 28 de
marzo de 2023 por los funcionarios que firman al calce.

%i,,,-f

Juan Mandel Valle Perefia

Director General de la Afore Contador General de Siefore
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos
contenidos son auténticos y veraces. contenidos son auténticos y veraces.

Leticia Guillermi gura Cardenas
Comisario

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos
contenidos son auténticos y veraces.




Siefore Coppel Basica 65-9, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesos)

(1)  Actividad-

Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. DE C. V., Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro
(la Siefore), con domicilio en Insurgentes Sur No. 553, 6° Piso, No. 603, Colonia Escandon, Alcaldia Miguel
Hidalgo, C. P. 11800, Ciudad de México, obtuvo autorizacién de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (CONSAR) para la organizacion, operacion y funcionamiento como una Sociedad de Inversion
Especializada de Fondos para el Retiro, habiéndose constituido el 9 de julio de 2019 e iniciando operaciones
el 16 de diciembre de 2019.

Su principal objetivo es recibir de Afore Coppel, S. A. de C. V., Administradora de Fondos para el Retiro (la
Afore), los recursos de las cuentas individuales de los trabajadores provenientes de las subcuentas de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, de las aportaciones voluntarias y complementarias de retiro; del seguro
de retiro previsto en la Ley del Seguro Social vigente hasta el 30 de junio de 1997; de las inversiones
obligatorias de la Afore, asi como otros recursos que se deban invertir en las sociedades de inversion de
conformidad con las leyes de seguridad social; asimismo, la Siefore podra adquirir todo tipo de documentos
y valores que sean compatibles con su régimen de inversién autorizado por la CONSAR.

La Siefore, por ser una “Sociedad de Inversion Basica 65-69”, puede administrar los recursos de los
trabajadores que hayan nacido entre el 10. de enero de 1965 y el 31 de diciembre de 1969.

La Siefore no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere para la administracion de los activos le son proporcionados por la Afore a cambio
de una contraprestacion (ver notas 7 y 12).

Cambios regulatorios

El 16 de diciembre de 2022, se publicaron modificaciones a las disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Las cuales entraron en vigor al siguiente dia habil de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacion (DOF).

El 27 de septiembre de 2022, se publicaron modificaciones y adiciones a las disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Las cuales entraron en vigor el primer
dia habil siguiente de su publicacion en el DOF, con excepcion de:

l. Lo previsto en los articulos 3 fraccion XXX, 11 fraccion Xl ter, 20 fraccion IV bis y 29 fraccion XVI que
debera cumplirse dentro de los 30 dias habiles siguientes al dia de la publicacion en el DOF de las
presentes modificaciones y adiciones.

1. Lo establecido en los articulos 7 Bis, 10 fracciéon X, 11, fraccion XXVIII, 36, fraccion lll, inciso g), 52,
fracciones Xl bis y XX, 57 y 59 respecto a las operaciones a través de sistemas de negociacion
extrabursatil para las Transferencias para el Rebalanceo de las Carteras de Inversion, entrara en vigor
una vez que el Comité de Analisis de Riesgos emita los lineamientos correspondientes y estos sean
notificados a las Administradoras.

(Continua)
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Siefore Coppel Basica 65-9,S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

Notas a los estados financieros
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Lo dispuesto en el articulo 29 fracciones Ill, VIl y X relativos a que los Comités de Inversion aprueben
y den seguimiento a la inversién en Fondos Mutuos y Vehiculos accionarios, de deuda e inmobiliarios
conocidos como Exchange Traded Funds (ETF's), entraran en vigor a los 60 dias habiles posteriores
a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y adiciones.

Lo dispuesto en el articulo 34 respecto a la politica de cobertura de los Activos Objeto de Inversion
denominados en Divisas, entrara en vigor a los 180 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de
las presentes modificaciones.

Lo dispuesto en el articulo 65 relativo al cdédigo de buenas practicas y al codigo de ética entrara en
vigor a los 60 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y
adiciones.

El Programa de Refrendo de Certificacion al cual refiere el articulo 70 y el Anexo J, entrara en vigor a
partir de la notificacion de la aprobacion de dicho programa realizada por las Administradoras a esta
Comisién. El Programa de Refrendo de Certificacion al cual refiere el articulo 70 y el Anexo J, entrara
en vigor a partir de la fecha en que la Administradora notifique a la Comisiéon haber aprobado dicho
programa.

Las certificaciones de operacion con Derivados, Instrumentos Estructurados y en materia financiera
seran validas hasta el término de su vigencia para aquellos funcionarios sujetos a cumplimiento de
conformidad con los articulos 70, 122, 140 y el Anexo J de las presentes Disposiciones, que hayan
acreditado dichas certificaciones previo a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y
adiciones. Asimismo, los funcionarios sujetos a acreditar la Certificacion en materia ASG a la que
refieren las presentes disposiciones, contaran con un plazo de 360 dias naturales posteriores a la
publicacién de las presentes disposiciones.

Lo dispuesto en el Anexo E relativo a la metodologia para calcular el Valor de Mercado de las
posiciones en Divisas, entrara en vigor a los 60 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las
presentes modificaciones y adiciones.

Lo previsto en el Capitulo Ill del Anexo J entrara en vigor el 1 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el Anexo N relativo a la metodologia para calcular el Coeficiente de Liquidez, entrara
en vigor a los 5 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes modificaciones y
adiciones.

Las modificaciones previstas en los Anexos P y Q entraran en vigor a partir del primer dia habil del
2023.

Los responsables del Area de Riesgos que hayan sido designados previo a la entrada en vigor de las
presentes modificaciones y adiciones podran continuar con el desempefio de sus funciones en la
Administradora que laboren con independencia de las presentes modificaciones y adiciones.

Lo dispuesto en el ultimo parrafo de los articulos 9 y 50 respecto a incorporar al Manual de Politicas y
Procedimientos para la Administracion del Riesgo Financiero y al Manual de Inversion,
respectivamente, las politicas y procedimientos para garantizar que a la reincorporacion del
responsable del area de Riesgos o del responsable del area de Inversiones, segun corresponda, tenga
conocimiento de los acuerdos y actos realizados en su ausencia por el Comité al que pertenezca,
entrara en vigor en un plazo de 90 dias habiles posteriores a la entrada en vigor de las presentes
modificaciones y adiciones.
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El 29 de marzo de 2022, se publicaron Modificaciones y adiciones a las Disposiciones de caracter general
en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Las cuales entraron en vigor el primer dia
habil siguiente de su publicacion en el DOF.

El 31 de diciembre de 2021, se publicaron Modificaciones a las Disposiciones de caracter general que
establecen el régimen patrimonial al que se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Retiro, el
PENSIONISSSTE y las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro y la Reserva
Especial. Las cuales entraron en vigor el 1 de enero de 2022 teniendo efecto al primer dia habil siguiente de
su publicacion en el DOF.

El 14 de diciembre de 2021, se publicaron Modificaciones a las Disposiciones de caracter general sobre el
registro de la contabilidad, elaboracion y presentacién de estados financieros a las que deberan sujetarse los
participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Dichas modificaciones entraron en vigor a partir del
1 de enero de 2022, de acuerdo con el articulo Primero Transitorio de las modificaciones publicadas en el
DOF el 14 de diciembre de 2021. Dichas modificaciones corresponden a la para la adopcioén de las siguientes
Normas de Informacién Financiera emitidas por el CINIF: B-17 "Determinaciéon del valor razonable", C-3
"Cuentas por cobrar", C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 "Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar", C-19 "Instrumentos financieros por pagar”, C-20 "Instrumentos financieros para
cobrar principal e interés", D-1 "Ingresos por contratos con clientes”, D-2 "Costos por contratos con clientes"
y D-5 "Arrendamientos”.

Para efectos de la Siefore, el impacto de las modificaciones descritas anteriormente corresponde
principalmente a revelaciones contables.

El 6 de mayo de 2021, se publicaron Modificaciones y adiciones a las Disposiciones de Caracter General que
establecen el Régimen de Inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para el Retiro. Las cuales entraron en vigor el primer dia habil siguiente de su publicacion en el DOF.

Autorizacion para que la Administradora y las Sociedades de Inversion que administra y opera puedan
disminuir el monto de la Reserva Especial

El 1 de enero de 2022 entraron en vigor las modificaciones de conformidad con lo establecido en las
disposiciones sexta y décima, de las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen patrimonial
al que se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Retiro, el PENSIONISSSTE y las Sociedades de
Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro y la Reserva Especial, publicadas en el DOF con fecha
del 31 de diciembre de 2021, para quedar en los siguientes términos del articulo 28 de la Ley, que establece
mantener una reserva especial cuyo monto se determinara conforme a cada una de las Sociedades de
Inversion Basicas que opere la Administradora de Fondos para el Retiro y el PENSIONISSSTE deberan
invertir, en dicha Sociedad de Inversién, cuando menos la cantidad equivalente al 0.55 por ciento de los
Activos Netos correspondientes a dicha Sociedad de Inversion.

(Continua)
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La reserva especial se podra disminuir en 0.05 por ciento de los Activos Netos a la cantidad equivalente
prevista en el parrafo anterior, por Unica ocasion, siempre que las Sociedades de Inversion Basicas hayan
acreditado ante la CONSAR, el cumplimiento de los lineamientos prudenciales en materia de capitalizacion
previstos en las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro emitidas por la CONSAR, asi como obtenido su no objecion.

Adicionalmente, la reserva especial podra disminuirse en un 0.02 por ciento anual hasta un limite de 0.06 por
ciento de los activos netos siempre que las Sociedades de Inversidon Basicas acrediten mediante la
evaluacion externa de un experto independiente que verificara la calidad y capacidad técnica de sus sistemas
informaticos y de su personal y certificara que la seleccién y valuacion de activos y la gobernanza de sus
Comités de Inversion y de Riesgos se desarrolla bajo criterios apegados a las mejores practicas para
garantizar que las inversiones se realizan en el mejor interés de los trabajadores; la cual se presentara a la
CONSAR para su autorizacion. Los criterios o metodologias a utilizar por el evaluador contaran con el visto
bueno del Comité de Analisis de Riesgos. La CONSAR evaluara los riesgos operativos y financieros de las
Administradoras, con periodicidad anual y previo a la aplicacién de la disminucion citada en el presente
parrafo con la finalidad de verificar la suficiencia de la reserva especial respecto de los riesgos operativos y
financieros.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Afore optd por no disminuir la reserva especial de
conformidad con los dos parrafos anteriores.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

Los funcionarios de la Afore y el Comisario que se mencionan a continuacién autorizaron el 28 de marzo de
2023, la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Juan Manuel Valle Pereina Director General de la Afore
Bernardo A. Cartas Gayosso Contador General de la Siefore
Leticia Guillermina Segura Cardenas Comisario

Los Accionistas mediante Asamblea General y la CONSAR tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 se
someteran a aprobacion en la préxima Asamblea de Accionistas de la Siefore.
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Bases de presentacion
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros de la Siefore estan preparados con fundamento en la LSAR y de acuerdo con los
Criterios Contables establecidos por la CONSAR para las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos
para el Retiro (Siefores) en México, compuestos por reglas particulares que identifican y delimitan la entidad
y determinan las bases de cuantificacion, valuacion y revelacion de la informacion financiera. La CONSAR
tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las Siefores y realiza la revision de los estados financieros
anuales y de otra informacion periddica que dichas instituciones presentan a su consideracion.

Los Criterios de Contabilidad sefalan que, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para
la Siefore, ésta debera apegarse a las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF) y supletoriamente a lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacién
de los instrumentos financieros derivados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Siefore requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Siefore cuenta con un marco de control establecido en relaciéon con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de administracion de la contratacién de un proveedor de
precios.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Siefore utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.
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Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Siefore determina el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros mediante la valuacion directa a vector, que consiste en aplicar a la posicion en titulos
o contratos de la Siefore el precio actualizado para valuacion proporcionado por un proveedor de precios:

I. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comision.

El proveedor de precios contratado por la Siefore que le proporciona los precios e insumos para la
determinacion de la valuacion de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S. A. de C. V.

La Siefore reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en su moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propodsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

d) Presentacion del estado de resultado integral

La Siefore optd por presentar el resultado integral en un solo estado que incluye todos los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y se denomina “Estado
de Resultado Integral”.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién de
los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Siefore conforme los
Criterios de Contabilidad establecidos por la CONSAR:

(a) Inversiones en valores-

Comprende valores nacionales gubernamentales denominados en pesos mexicanos y unidades de inversion,
que se tienen para su operacién en el mercado.

Los titulos operados en directo, inicialmente se registran al costo y subsecuentemente se valian a su valor
razonable, utilizando los valores proporcionados por un proveedor de precios independiente, de acuerdo con
las disposiciones de la CONSAR. El efecto por valuacion se reconoce como una plusvalia o una minusvalia
en el activo y en el capital contable durante la vigencia del instrumento, afectandose en el estado de resultado
integral como utilidad o pérdida hasta que los valores son realizados. Los intereses, dividendos y premios se
reconocen en el estado de resultado integral conforme se devengan.
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(b) Reportos-

Las inversiones en reporto se registran al costo, y los premios se reconocen en resultados conforme se
devengan. El efecto por valuacién del reporto, se reconoce en el rubro de “Deudores diversos”.

La Siefore Unicamente puede actuar como reportadora y podra celebrar operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales.

(c) Prima en venta de acciones-

La diferencia entre el monto recibido por las acciones suscritas y exhibidas y el importe que representa el
valor nominal de las mismas, se registra en el rubro de “Prima en venta de acciones” en el capital contable.

(d) Recompra de acciones-

La Siefore reduce el capital social pagado en la misma fecha de adquisicion de las acciones recompradas a
los trabajadores incluyendo su prima, convirtiéndolas en acciones de tesoreria, cuando se cumpla alguna de
las situaciones mencionadas a continuacion:

- Cuando los trabajadores tengan derecho a gozar de una suma por concepto de retiro, vejez o de
alguna otra prestacién en los términos de la Ley del Seguro Social (LSS) y la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (LISSSTE).

- Cuando se presente una modificacion a la estructura de comisiones o de las politicas de inversion
contenidas en el prospecto de informacion de la Siefore.

- Tratdndose de modificaciones a la estructura de comisiones, el trabajador tendra derecho a la
recompra de sus acciones soélo cuando la modificacién implique un incremento en las comisiones.

- El trabajador no tendra derecho a la recompra de sus acciones cuando por orden de la CONSAR la
Siefore haya modificado su régimen de inversién, o bien cuando la CONSAR haya modificado las
Disposiciones de Caracter General a las cuales debe sujetarse el régimen de inversion.

- Cuando el trabajador solicite el traspaso de su cuenta individual a otra Administradora de Fondos para
el Retiro.

- Cuando la Administradora se fusione, si fuera la Sociedad fusionada.
(e) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos relacionados con la venta de valores se reconocen el dia de la venta y su costo de ventas se
determina a costo promedio ponderado. Los ingresos derivados de los intereses, dividendos y premios se
reconocen conforme se devengan.

(H Concertacion de operaciones-

Las operaciones de compra-venta de instrumentos financieros incluyendo los reportos, se registran en la
fecha de su concertacién, independientemente de la fecha de su liquidacion contra la correspondiente cuenta
liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o
“Acreedores diversos”, segun corresponda.
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(9) Cuentas de orden-

En las cuentas de orden se registra y controla el capital social autorizado, los valores entregados en custodia,
colaterales recibidos por reporto, las acciones emitidas, las acciones en circulacidon posicion propia, las
acciones de la Siefore en posicion de terceros y las acciones en circulacion propiedad de los trabajadores.

(4) Comité de Inversion-
El Comité de Inversion (el Comité) tiene por objeto, entre otros, los mencionados a continuacion:
(a) Opinar sobre la designacion que efectue la Afore del responsable del area de inversiones;

(b)  Aprobar, en su caso, los contratos que se celebren con prestadores de servicios financieros en los
términos previstos en las reglas generales para la operacién de notas y otros valores adquiridos por
las sociedades de inversion expedidas por la CONSAR,;

(c) Aprobar los componentes de renta variable permitidos en el régimen de inversion autorizado y, en su
caso, la estructuracion de las notas vinculadas a componentes de renta variable, en los términos
previstos en la normatividad aplicable. Adicionalmente, deberan aprobar la desviacion permitida de los
indices accionarios previstos en las reglas generales que establecen el régimen de inversion al que
debera sujetarse la Siefore;

(d)  Aprobar la inversion en instrumentos estructurados, para lo cual deberan contar previamente con un
analisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes a cada instrumento estructurado que se pretenda
adquirir de conformidad con lo dispuesto por las disposiciones de caracter general que emita la
CONSAR;

(e) Designar y aprobar los contratos que se celebren con los custodios en los términos previstos en las
reglas de caracter general expedidas por la CONSAR;

(f) Designar a los operadores y a los responsables de la asignacion, liquidacion y traspaso de efectivo y
valores de la Siefore;

(g) Aprobar los programas de recomposicion de cartera.

El Comité, debera integrarse cuando menos por cinco miembros, dentro de los cuales debera contemplarse
a un consejero independiente, el director general de la Afore y los demas miembros o funcionarios que
designe el Consejo de Administracion de la Siefore (un consejero no independiente y al responsable del area
de inversiones de la Afore).

Todas las sesiones y acuerdos del Comité deberan hacerse constar en actas debidamente circunstanciadas
y suscritas por todos y cada uno de los integrantes presentes en la sesion correspondiente. Las minutas
pormenorizadas de las sesiones del Comité, deberan de acompafiarse de las presentaciones y/o anexos, y
éstas deberan estar a entera disposicion de la CONSAR.

Los miembros del Comité con voz y voto no podran ser miembros del Comité de Riesgos Financieros con
excepcion del director general de la Afore.

(Continua)




9

Siefore Coppel Basica 65-9,S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto acciones y valores nominales y razonables unitarios)

(5) Régimen de inversion-

Conforme a lo establecido por la CONSAR a través de las Disposiciones de Caracter General, las inversiones
que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion de la Siefore al 31 de diciembre de
2022 y 2021, se sujetan al régimen de inversion vigente a la fecha de los estados financieros, dicho régimen
se incluye en el prospecto de informacion de la Siefore, el cual puede ser consultado en la pagina
http://www.aforecoppel.com.

(6) Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acciones emitidas de la Siefore son 207,010,491,704, en ambos afos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acciones exhibidas en circulacién se integran como se muestra a
continuacion:

Valor Valor
nominal razonable
Acciones en unitario Capital unitario Capital
2022 . L, .
circulacion (pesos) social (pesos) contable

Fijo clase | "

Serie “A” 41,403 2.415337 100 2.671992 111
Variable clase Il

Serie “A” 69,860,934 2.415337 168,738 2.671992 186,668
Serie “B” 12,402,191,194 2.415337 29,955,471 2.671992 33,138,553
Total 12,472,093,531 30,124,309 33,325,332

Valor Valor
nominal razonable
Acciones en unitario Capital unitario Capital
2021 . L, .
circulacion (pesos) social (pesos) contable

Fijo clase | "

Serie “A” 41,403 2415337 $ 100 2.771084 115
Variable clase Il

Serie “A” 77,829,775 2.415337 187,985 2.771084 215,673
Serie “B” 11,906,366,791 2.415337 28,757,889 2.771084 32,993,541
Total 11,984,237,969 $ 28,945,974 33,209,329

1) Incluye una accién de la Serie “B” que es propiedad de la Afore y pertenece a terceros.

Las acciones de la Serie “A” solamente podran ser adquiridas por la Afore; y las acciones de la Serie “B”
podran ser suscritas por los trabajadores y por la Afore principalmente para cumplir con la inversion en la
reserva especial requerida por la Ley y las disposiciones emitidas por la CONSAR.
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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Afore no optd por disminuir la reserva especial
considerando la fraccion segunda de la sexta Disposiciéon de caracter general que establecen el régimen
patrimonial al que se sujetaran las Administradoras de Fondos para el Retiro, el PENSIONISSSTE vy las
Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos para el Retiro y la Reserva Especial (ver nota 1).

(7) Operaciones con partes relacionadas-

La Siefore recibe servicios de administracién de activos de la Afore, compania relacionada, habiendo recibido
de ésta, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, servicios por $183,560 y $268,832,
respectivamente, que se registran dentro del rubro de “Comisiones sobre saldos”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el porcentaje de la comisién sobre administracién de activos pagada a la
Afore es de 0.566% y 0.85%, respectivamente.

El saldo por pagar derivado de las comisiones a la Afore al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a
$1,549 y $1,804, respectivamente reconocido en el rubro de “Provisiones para gastos”.

(8) Cartera de inversion-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cartera de inversion de la Siefore se integra como se muestra a
continuacion:

2022 2021

Monto % Monto %
Renta fija gubernamental $ 11,778,846 37 $ 11,756,080 36
Renta fija corporativa 8,506,172 27 8,819,956 27
Renta variable nacional 3,019,513 9 2,952,558 9
Renta variable internacional 4,145,560 13 6,106,977 19
FIBRAS 1,942,027 6 1,875,860 6
Fiduciarios 2,048,810 6 857,864 3
Deuda extranjera 460,389 2 170,435 -
BANXICO 28,102 - 16,116 -
Total $ 31,929,419 100 $ 32,555,846 100

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cartera de inversion incluye intereses devengados sobre valores por
$227,347 y $184,713, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el rendimiento generado asciende a -3.62% y 2.26% respectivamente
(porcentaje no auditado).
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(9) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se tienen celebrados contratos de reporto. Por los afios terminados el
31 de diciembre de 2022 y 2021, se reconocieron premios por operaciones de reporto por $68,379 y $18,600,
respectivamente.

(10) Régimen fiscal-

De acuerdo con el Articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, las Siefores no son sujetas de dicho
impuesto.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios de corretaje que recibe la Siefore se reconoce en los
resultados del ejercicio; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 dicho impuesto ascendio
a $855 y $458, respectivamente, el cual esta incluido en el rubro de “Gastos generales”.

(11) Administracion integral de riesgos (no auditado)-

Los riesgos a los que se encuentran expuestas las SIEFORE administradas por AFORE Coppel son los de
mercado, crédito, liquidez y operativo. Durante el mes de noviembre de 2021, en cumplimiento al titulo XIV
BIS, articulos 182 BIS, 182 Ter y 182 Quater de las Disposiciones de caracter general en materia financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (CUF), “Del experto independiente”, publicadas en el Diario oficial
de la Federacion el 07 de septiembre de 2020, se llevé a cabo la evaluacion de la administracién de Riesgo
Financiero de la AFORE como administradora de las SIEFORE Basicas (SB) Coppel, por un experto
independiente.

La Afore tiene un Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracion de Riesgo Financiero (el
Manual) para cumplir con lo que establecen las disposiciones normativas relacionadas a la administracion de
riesgos. De la misma manera, en el Manual se establecen procedimientos de contingencia para los casos en
que los limites de exposicidon se excedan.

De acuerdo con el Manual y en apego a lo establecido por las Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (CUF), el Consejo de Administracion asume la
responsabilidad de aprobar el Manual de politicas y procedimientos para la administracion del Riesgo
Financiero, delegando facultades en un Comité de Riesgos Financieros (CRF), cuyo objeto es la
administracion del riesgo financiero a que se encuentren expuestas las SB; asi como vigilar que la realizacion
de las operaciones financieras se ajusten a los limites, politicas y procedimientos existentes, adicionalmente
debera aprobar los limites de exposicion a los diferentes tipos riesgo.

Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros establecido por el Consejo de Administracion delega en la
Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR), la responsabilidad de identificar, medir, monitorear e
informar a los 6rganos y funcionarios los riesgos que enfrentan las SB Coppel en sus operaciones. Por otro
lado, el Comité de Inversion revisa mensualmente las estrategias y acciones que estan relacionadas con los
riesgos a los cuales estan expuestas las inversiones.

Esquema de Fondos Generacionales o Target Date Funds (TDF)-

De acuerdo a lo establecido en la normatividad aplicable definida por la CONSAR, publicadas en el DOF el
18 de septiembre de 2019, en diciembre de 2019, el sistema de pensiones mexicano se migré de un esquema
multifondos a un esquema de fondos generacionales, motivo por el cual Afore Coppel actualmente administra
10 sociedades de inversion especializadas en ahorro para el retiro, de acuerdo al afio de nacimiento de los
trabajadores que constituyen cada fondo.
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Parte de las modificaciones del esquema, incluye el seguimiento de los limites definidos de acuerdo al
trimestre de vida o ID del fondo; a continuacion, se muestra en la tabla siguiente el ID al cierre del ejercicio
2022:

Tipo Trimestre de vida inicial SB

Siefore Coppel Basica 0 161
Siefore Coppel Basica 55-9 152
Siefore Coppel Basica 60-4 132
Siefore Coppel Basica 65-9 112
Siefore Coppel Basica 70-4 92
Siefore Coppel Basica 75-9 72
Siefore Coppel Basica 80-4 52
Siefore Coppel Basica 85-9 32
Siefore Coppel Basica 90-4 12
Siefore Coppel Basica Inicial 1

Cabe sefialar, que, con base en la regulacion, algunos de los limites son dinamicos mientras que otros se
mantienen fijos a lo largo de la vida de las Siefore. Ademas, el conjunto de limites a los que se le da
seguimiento son de caracter normativo y prudencial.

Por otra parte, los Comités de Riesgos e Inversiones de la Afore, dieron seguimiento a la trayectoria de
inversion, que es la asignacion objetivo de las distintas clases de activo correspondiente a cada edad del
trabajador, y cuyo objetivo es la disminucién progresiva del riesgo de la cartera de inversion.

Metodologias tipos de riesgo-

Los riesgos a los que la Afore y sus Siefores se enfrentan en su actividad diaria pueden clasificarse en dos
categorias: riesgos financieros y riesgos operativos; estos a su vez se subdividen en otros tipos segun el
origen del riesgo.

a) Riesgo financiero

Se define como la posibilidad de ocurrencia de pérdidas o minusvalias en la cartera de inversion de la
Sociedad de Inversidon de que se trate, ocasionadas por alguna de las siguientes causas, o bien una
combinacion de ellas:

(Continua)
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Riesgo de Mercado

La pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacion de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros. Asimismo, y de acuerdo con
lo dispuesto por CONSAR en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion
al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, las cuales
deben calcular su riesgo de mercado (VaR) total a 1 dia y al 97.4% de confianza, conforme a la metodologia
de simulacién histérica descrita en la misma circular y utilizando una muestra de 1,000 dias.

El riesgo de mercado medido a través del valor en riesgo (VaR) tiene un limite prudencial del ID 1 al 131, y
a partir del trimestre 132, tiene un limite normativo definido en el anexo T del Régimen. El limite oscila entre
0.70% y 2.10% del valor de cada Siefore.

Al cierre del 31 de diciembre de 2022, el VaR de la Siefore fue del 0.575407%.
Riesgo de crédito o crediticio

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte en las operaciones que efectien
las Siefore. La metodologia se obtiene con base en una escala homogénea de calificaciones, e informacion
historica de calificaciones de los instrumentos del mercado nacional, se estima una matriz de transicién que
muestra el conjunto de probabilidades de que un determinado instrumento pueda migrar de un nivel de
calificacion crediticia a otro.

Por otra parte, se calcula la pérdida esperada, valor de recuperacion y probabilidad de incumplimiento donde,
por pérdida esperada se entiende, el monto en riesgo que una cartera de valores puede perder como
consecuencia de una probabilidad de incumplimiento y de la tasa de recuperacion de los instrumentos que
integran dicha cartera.

El riesgo de crédito tiene un limite dinamico prudencial oscilando entre 0.80% y 2.00% del valor de cada
Siefore.

Al cierre del 31 de diciembre de 2022, el riesgo de crédito de la Siefore fue del 0.343261%.
Riesgo de Liquidez

Se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para
hacer frente a obligaciones. El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez, consiste en analizar los
niveles de operacion de los “spreads” observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los
mismos, obtener indicadores de descuento o castigos (pérdidas potenciales).

El riesgo de liquidez tiene un limite dinamico prudencial oscilando entre 1.00% y 2.50% del valor de cada
Siefore.

Al cierre del 31 de diciembre de 2022, el riesgo de liquidez de las Siefore fue del 1.145319%.

(Continua)
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b) Riesgos operativos

Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos o
por errores en el procesamiento de las operaciones.

La Afore ha implementado controles para la seguridad en las operaciones que permiten verificar la existencia
de una clara delimitacion de funciones de ejecucion, previendo distintos niveles de autorizacion en razoén a
la toma de posiciones de riesgo.

En caso de que se registren excesos a los limites establecidos, se cuenta con politicas y procedimientos para
informar y corregir estas desviaciones. Asimismo, estos excesos se informan oportunamente al Comité de
Riesgos Financieros y éste, al propio Consejo de Administracion, al menos de forma trimestral.

Riesgo de procesos operativos

La pérdida potencial por el incumplimiento de politicas y procedimientos necesarios en la gestion de la
administracion de las cuentas individuales de los trabajadores y la inversion de sus recursos mediante el
apego a normas internas y externas por parte de las administradoras y las empresas operadoras.

Riesgo legal

A la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales aplicables, la emisién de
resoluciones administrativas y/o judiciales desfavorables, asi como la aplicacidon de sanciones, en relacion
con las operaciones que las administradoras y las empresas operadoras lleven a cabo. Asimismo, de acuerdo
a lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- No monitorear cambios en el ambiente regulatorio y legal.

- Existencia de procesos operativos que requieran aprobacién legal, que incumplan la normatividad
correspondiente.

- Ausencia de politicas internas apropiadas o existencia de politicas y procedimientos que no cumplen
los estandares de la Administradora.

- Falta de transparencia de la informacion referente a riesgos, comisiones, acuerdos, indemnizaciones,
etc.

- Falta de evidencia documental para poder respaldar los derechos y obligaciones bajo los contratos de
las transacciones.

Elementos de control

Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias
identificadas.

- Contar con el nivel requerido de experiencia legal y de cumplimiento en el negocio.

- Accesibilidad de expertos legales y de cumplimiento, para el negocio y las operaciones.

- Existencia de calidad y alcance de las auditorias internas o externas.

- Informar a las diferentes areas de la Administradora sobre los procedimientos y requerimientos para
llevar a cabo contratos con proveedores.

(Continua)
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Riesgo Tecnologico

A la pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas en los sistemas fisicos e
informaticos, aplicaciones de computo, redes y cualquier otro canal de distribucién necesarios para la
ejecucion de procesos operativos por parte de las administradoras y las empresas operadoras. Asimismo, de
acuerdo con lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- Ausencia de una estrategia tecnoldgica que se apegue en tiempo y forma a la normatividad aplicable.

- Falta de funcionalidad y capacidad de los sistemas informaticos para cumplir los requerimientos de
forma y volumenes de operacion de la administradora.

- Administracion de proyectos que no incluya la supervision financiera y reportes de informacion
gerencial.

- Excesiva dependencia de los proveedores o pocos controles y supervision sobre los mismos.

- Falta de controles de seguridad en el acceso en los sistemas o revelacion no autorizada de
informacion.

Elementos de control

- Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias
identificadas.

- Entrenamiento y actualizacion del personal que tiene a cargo los sistemas operativos de la
Administradora.

- Servicio de los proveedores y consultores.

- Nivel de automatizacion de las funciones administradas por el sistema.

- Extension y diversidad de los componentes software, hardware y conexiones a red.

- Cumplimiento de politicas de seguridad y de violacion o entradas no autorizadas en los sistemas.

Riesgo operativo de la Afore y sus Siefores

La pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos o por
errores en el procesamiento de las operaciones de las Siefores.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- No asegurar que el proceso fluye de manera continua y que el intercambio de informacion entre las
diferentes areas participantes en el proceso es adecuado.

- Incapacidad de asegurar un control adecuado en torno a los servicios contratados con proveedores a
los que se asignen partes de los procesos operativos que atraviesan varias lineas de negocio o lineas
de reporte.

- Vulnerabilidad de los procesos a la ocurrencia de actividades o representaciones fraudulentas por
parte de individuos o grupos con fines ilicitos.

- Falta de seguridad en el mantenimiento de la confidencialidad e integridad de la informacion de los
clientes, derivada de los procesos operativos.

- Deficiencia en la estructura organizacional, entrenamiento, o alta rotacion del personal y en particular
con la segregacion de funciones.
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Elementos de Control

Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias

identificadas.

- Controles de verificacion sobre la transferencia de flujos de efectivo o informacion.

- Programas de revision y pruebas periédicas de los procesos operativos y de informacion derivada de
los mismos.

- Entrenamiento y actualizacion del personal que tiene a cargo los procesos de la Administradora donde
se tengan identificados riesgos.

- Existencia de procesos de escalamiento de informacion e identificacion de las debilidades en los

procesos.

(12) Compromisos-

La Siefore celebré con la Afore un contrato de prestacion de servicios de administracion derivado de la
administracion de los activos de la Siefore, cuya vigencia es indefinida. Las comisiones se calculan en base
a los activos netos diarios de la Siefore, utilizando un porcentaje de comisién previamente autorizado por la
CONSAR. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, dichas comisiones ascienden a
$183,560 y $ 268,832, respectivamente (ver nota 7).

Las multas y sanciones que la CONSAR imponga a la Siefore, seran imputables a la Afore, con el propdsito
de proteger los intereses de los trabajadores, al no afectar su patrimonio.

(13) Pronunciamientos emitidos recientemente-

Pronunciamientos normativos emitidos por la CONSAR

Con fecha 22 de noviembre de 2022, la CONSAR publicé en el Diario Oficial de la Federacion una resolucion
que modifica las Disposiciones de Caracter General sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y
presentacion de estados financieros a las que deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, que establece la modificacion del anexo D denominado “Guias de Registro en Cuentas de
Orden” en sus formatos de cuenta 7120 subcuentas 01, 02, 03, 04, 05, 06, 07,08, 09 y 10. Las presentes
modificaciones entraran en vigor el 2 de enero de 2023.

Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF

Mejoras a las NIF 2023

En diciembre de 2022 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2023”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios
contables son las siguientes:

NIF B-11 Disposicion de activos de larga duracion y operaciones discontinuadas/ NIF C-11 Capital
Contable- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023. Cualquier cambio
que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correccién de errores. Esta mejora
establece que cualquier diferencia entre el valor en libros de los activos de larga duracion entregados para
liquidar dividendos o reembolsos de capital, debe reconocerse en las utilidades acumuladas.
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NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1
de enero de 2023. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme ala NIF B-1 Cambios contables
y correccion de errores. Realiza modificaciones a la solucion practica de la NIF que permite la preparacion
de estados financieros sin los efectos de conversion a moneda funcional. Esta mejora precisa qué entidades
y en qué casos se puede ejercer esta opcion, estableciendo que una entidad que no tiene subsidiarias ni
controladora o que es subsidiaria, asociada o negocio conjunto, puede preparar sus estados financieros sin
realizar la conversién a moneda funcional, siempre que se trate de estados financieros exclusivamente para
fines fiscales y legales y no tengan usuarios que requieran la preparacion de estados financieros
considerando los efectos de la conversién a moneda funcional.

La Administracion de la Siefore estima que la adopcién de los pronunciamientos normativos listados
anteriormente no generara efectos importantes.




