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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Siefore Coppel Basica 65-9,S. A.de C. V,,
Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro:
(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion
Especializada de Fondos para el Retiro (la Siefore), que comprenden los estados de situacion financiera y los estados
de valuacion de cartera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los estados de resultado integral, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas
contables materiales y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversién Especializada de Fondos para el Retiro han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el
Retiro en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro (la Comisidn).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Siefore de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

(Continta)




Inversiones en valores por $36,721,170 en el estado de situacién financiera y estado de valuacién de cartera de

inversiones.

Ver notas 3a y 8 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en nuestra
auditoria

El rubro de inversiones en valores representa el 96% del
total de los activos de la Siefore al 31 de diciembre de
2024. Por disposicién de la Comisidn, las inversiones en

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta
cuestion clave incluyeron, entre otros, los siguientes
procedimientos realizados al cierre del ejercicio:

valores se valtian a su valor razonable con base en los
precios proporcionados por proveedores de precios
autorizados por la Comisién. La valuacidon de las
inversiones en valores tiene un impacto significativo en
el rubro de plusvalias de inversiones en el capital
contable.

—  Confirmar la posicién total de los valores de la
Siefore con el custodio de valores Banco Nacional
de México, S. A. Integrante de Grupo Financiero
Citibanamex.

— Recalcular la valuacién de la cartera de inversion,
utilizando los precios proporcionados por el
proveedor de precio autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuaciéon en el rubro de
plusvalias de inversiones en el capital contable.

Considerando que las inversiones en valores
representan la partida mas importante en relaciéon con
los estados financieros en su conjunto de la Siefore, y
que en su revisién se emplea el mayor nimero de horas
de auditoria, evaluamos la existencia, integridad y
valuacidn al cierre del ejercicio, de las inversiones en

valores, como una cuestion clave de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion de los estados financieros de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro en México, y del control
interno que la Administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la capacidad de
la Siefore para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracidn tiene intencion
de liquidar la Siefore o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Siefore.

(Continua)




Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

| w

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Siefore.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administraciéon, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Siefore para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Siefore deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Siefore en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y de que les hemos comunicado todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independenciay, en donde sea aplicable las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

(Continda)




Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Alberto Alarcén Padilla

Ciudad de México, a 24 de marzo de 2025.




Siefore Goppe! Bisica 652, 5. A de G. V.,
Sockedad ga Inversidn Especiaizada de Fondos par el Retito

Estatios de situacidn inanciera
21 da mickembre de 2024 y 2023

{Mhes 03 pesas; exteplo acionexy Trecin de 1o sockin

Active 924 i) Pasivo y capital coptable o2 2023
Dsponsle Pasio,
Bancos £ moneda extranjera ] 4856, 47,343 Provisiones pars gastos Incte 7) 3 1087 2278
Tatal de depanibe 2656 A7 341
. Total de pasiva . 1497 2,778
taversiones {notaa S y By
Inversién en vakines deo renla variabls 7,357,547 5123592
Pilssvali3 en vakoras de renta varabie 3126472 143490 Capis! conlable (nots 5
L. Capital contribuida:
Tolal te inversionies en valdres de repia variable 1D4B40TY 9,450,573 ‘Capital sacial pagads 29.463,658 31 2007
Peia en venta de acciones {1:143 566 (704,067}
Irncersiis de acionsl dé 1asa reai
dancirinados en pesos ¥ UDIS 8,576,238 £1.,291119 28,320,062 30,307,340
Phtivalla en nstumentos de deuta raciomal de fasa real
‘dencminados e pests y UDFS 07267 941,257 Capal ganado!
. Resultades de ejercicias antesiores 5099172 3700253
Total de iversionas on STt de tasa real Resultado det ejerci 1,478,48 1,398 912
asnominados en pesos ¥ UDNS 9,282.500 12,432,376,
£577.30 5095, 7T
Invaraidn en instumentos de deuds rraristal de Tasa nominal
BanKninAdes ett pesas. 9919,134 8581433 Oteos resulladas mtegrales
Minusvalia en instumentos de daiids raciona! de 3% hormingt Phusealiss, neto 3,476,155 1,462,732
demominados en pesos (662,138} 331,128
Tolal de Wversines en insirumentos de lasa nominal
denroeninados en pesos. 2.256.090 8,260,305
Total gl capital contabld " 38373537 26870844
Depisld tgspase BANXICO a372r 65801
FPlisvaly'en inversdn depaslos baspess BANNICO 1z z Compromisos (nola 12)
Tomtde imerskines depiston BANXICO 43739 56893
inversidn en insirumentos de deuda radional ¢ tasa nominal
denooingdes en disas oTE273 78773
Bimusvafia en instumeéntos de deyda nackonal g 1353 tominat
denominadus en dyvisas 170,897, (244,473)
Yo 62 lversines e instrumentos da tasa narminal
dengerinados e divisas 07,376 733,800
‘Inversion en FIBRAS 1,650,854 1338928
Puuvalia en iversiones en FIDRAS. ADBSS 124,084
Tétal e nversioias en FIBRAS 1691512 15233
Inversidn en valafes extrantieres e douda 232023 458,504
Minusvaka en inversidn en valores sxiranjeros da detits {22,260} 14382)
Tatal de iwersianes valores exirarjeras de deyda 455,663 4B1597
fversitn @yles fiduciznos 3435719 265,837
Plusvakia (Mimiavalia) de litvios Nidudiarios 789,120 56778
‘Fotal de inversiones en Ltuos fduciaties 4394838 2501850
Invsisian en Fongas Mulucs 31,700 -
Mwisvalla en Fondas Mutuos {32176} -
Totrde inversiones en Fandas Mulues 309,528 -
Totsl oe kversiones en vakores, B2 0 35238 620
Deiciires dversos:
Liguidadora =0 01
Dividendos per' cobray BYS, Isg -
Intereses Savergades sober vakores {nota 8) ‘289,122 247,569
Reportas {nota 95 1,378,541 13193
Tola] de depcores diversos 1,548,908 1,567 161 .
Actv otat 3 38374734 6B Tota! pasiva cds cagilat canteble §___ 33375734 w8122
Cuerdas dg arden 2028 Fove) 2074 2021
Carita] §ocial Adoride 3 £01.000.100 S00,000,120 heciones emitidas inata ) T 10451 T4 207,010.491.704
Valores entregados en cusiods IR AT 5258652 Atcignes en circulaclon {rola 81
Banco ditsas en moneda extraniera 24 2798 Pasicin propia PYAG3TEE #1,563.781
Calaterates rocibidos por repoios 1378852 1,321,524 “Posicedn de lercarcs 1 1
ke s fuiirog pot adquisician de Huias liducianos 1109311 1086340 Bosicitn da los itatajadores e Z1Z7008540 12768055492
L3 Spciedad valuadara de ests Socirdad de lversksi determing: .
4Ina phusvalis de: 5 3,476,155 1463732
Un valor da fos actlyos netos de’ a5 36.870,844

Slpitiode ki aiten de: 3145741 2871646
Los peesentes estados fnancieros Hast side Tormulados the peuetda 3 tas regias de Bgrupacisn da cuentas estabtecidas por s Comision Nacional del Sislera tis Ahatro pare ef Fretla y ago la estricts tesponsabiidard de los funcionars e ot ustrben,

Las rotas adjunlas son parle intégranté de sstob eslaans fivancieros; los tuales Mo Jultizados pare su Bmision of 24 de marzo da 20725 por ks fitistionarios que frman at calce,
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Jsan MarpeL Ve Ferens
Director General de 4 Aford

Carlos AdriarefRadri Carmariia
tomisarda

Detbard Bajo protesta de'dech verdad quetos Drectard bajo prolesfs de M verdad guelor Declaro bajo protesta de dech verdid que los.
datos (éntenlont wbn BUTENTCOS ¥ werares. itos contenidos sow aaténticos y versis. dalos ronienidos son auténticos v veraces.




Siefore Coppel Basica 65:9, 5. A. de C. V.,
Sdeiedad de lnversion Especializada de Fondos para el Retiro

Estados deresuitado integral
Afios termiinados &f 31 de diciembre de 2024y 2023

(Miles de pascs)

2024 2023
Ingresos; )
Vents de valares de renfa variable ’ 3 1,129,06¢ 2,053,462
Venta de instrumentos.de tasa real
denominada en pesos y UDIS 4,150,622 223,212
Venta de instrumentos de tasa-nominal
denominada en pasos 1,487 560 3,143,084
Venla da Fibras 4 o
ingresos por venta de valores 6,767,245 5,419,758
Intareses sobre inversion en valores 1,451,123 1,388,159
Qtros premiics y derechos 340 107
Premios cabrados por reporic (nota 9} 113,048 59,343
Dividendos sobre inversion en valores 388,515 341,858
Premiog por préstamo de valores 2,258 3
Interéses, dividendos, premios y derachos 1,865,284 1,829,468
Resultado cambiaric (1:080) (31.482)
Ingresos netos 8,731,449 7,237.744
£aresos;
Caosto de ventas de valores de renta varlable 1,389,808 2,353,072
Coslo de ventas de-instrumentos de tasa reat
denomindda en pesos y UDIS 4 033,874 202 855
Costo de verifas de instrumentds de lasa nominal
denaminada en pesos 1,604 652 3,083,591
‘Costo de venta de Fibras Bl .
Costo de verita de valores 7.038.533 5639518
Gasios generales nota 10} 1,631 3,859
Comisiones sobre saldos (n_ola_s Ty12y 213,137 195,448
Egresos netos 7,263,301 5,838,825
Resuliado del ejercicia 1,478,148 1,398,819
Qtros resultados integrdles:
Plusvalia 2,012,423 1,142,810
Resuitado integral det ejercicio L 3,490,571 2:541,928

Los prasentas. eslados financieros han'side formulades de acuerdo a las reglas de-agrupacion de cuentas establecidas por ia Comision Nagional
del Sistemna de Ahorra para ef Reliro y bajo la estricta-responsabilidad de los funcionarios que los suscricen,

Las rictas adjuntas 500 parte nlegrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su emisién el 24 de marzo de 2025 por
fos funcionarios. que firmar al.calce.

Ol —

w
uan|madliel Valie Perana Bernardn Al as Gayosso
Director Generalde'la Afore. Contador Gerelgt de Siefore
Daclaro bifo protestz de decir verdad que Jos Deciars bajo protesta de decir verdad que los
datos contenfdos son auténticos v veraces, datos contenidos son auténtices y veraces,

Carles Adriiggﬁrid Camarillo
isario.

Declara bajo protesta de decir vardad que jos
datos contenidos son auténticosy veraces.
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Siefore Coppel Basica 65-9, 5. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion Especlalizada de Foridos para et Retiro

Estados de flujos de-efectivo
Afos terminades el 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Miles de pesos)

2024 2023
Actividades de operacion:
Resultado del afio $ 1,478,148 1,398,918
Provisiones 1,197 2,278
1,479,345 1,401,197
Cambios en:
Inversione_s en valores 549,873 (2,413,538)
Deidores diversos (81,747) 19,778
Provisiones para gastos {2,278} {1,548)
Flujos netos de-efectivo de acfividades de operacién 1,945,193 (994,112)
Actividades de financiamiento:
Disminucién (aumento) de capital social (1,548,349) 887,698
Disminucidn {aumento} en prima en venta de acciones (439.529) 115,885
Fiujos netes de efectivo de actividades de financiamiento (1,987,878) 1,003,583
(Decremento) incremento heto de efective v equivalentes de efectivo (42,685) 9,471
Efective y-equivalentes de efectivo:
Al inicic dai afie 47,341 37,870
Al finai del afio 5 4,656 47,341

Los presentes estados. financieros han sido formulados de acuerdo a. las reglas de: agrupacidon de cuentas establecidas por ia
Comisién Nacionat del Sistema.de Ahorio para el Retira y bajo |a esiricta responsabilidad de'10s funcianarios que los suscriben,

Las notas adjuntas son parte integrante de esfos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su.emision €t 24 de marzo
de 2025 por los funcionarios que firman al calce.

1

“juan Mantef Valle Peredia

Bernardo 4. Odrtas Gayosso
Director General de Ja Afore

Contador General de Siefore

Declarc bajo protesta de decir verdad que-los datos contenidos.

Deciaro-bajo protesta dé decir verdad quélos datos contenidos’
500 auténticos y veracas.,

sGN auténticos y veraces.

K

Carlas Adrian Madrid Camarilio
Comisario

Declaro hajo protesta de decir verdad gue los datos
contenidos son auténticos v veraces.




Siefore Coppel Basica 65-9,S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Miles de pesos)

(1)  Actividad-

Siefore Coppel Basica 65-9, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro (la
Siefore), con domicilio en Insurgentes Sur No. 553, 6° Piso, No. 603, Colonia Escandon, Alcaldia Miguel
Hidalgo, C. P. 11800, Ciudad de México, obtuvo autorizaciéon de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (CONSAR) para la organizacién, operacion y funcionamiento como una Sociedad de Inversion
Especializada de Fondos para el Retiro, habiéndose constituido el 9 de julio de 2019 e iniciando operaciones
el 16 de diciembre de 2019.

Su principal objetivo es recibir de Afore Coppel, S. A. de C. V., Administradora de Fondos para el Retiro (la
Afore), los recursos de las cuentas individuales de los trabajadores provenientes de las subcuentas de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, de las aportaciones voluntarias y complementarias de retiro; del seguro
de retiro previsto en la Ley del Seguro Social vigente hasta el 30 de junio de 1997; de las inversiones
obligatorias de la Afore, asi como otros recursos que se deban invertir en las sociedades de inversion de
conformidad con las leyes de seguridad social; asimismo, la Siefore podra adquirir todo tipo de documentos
y valores que sean compatibles con su régimen de inversion autorizado por la CONSAR.

La Siefore, por ser una “Sociedad de Inversion Basica 65-9”, puede administrar los recursos de los
trabajadores que hayan nacido entre el 10. de enero de 1965 y el 31 de diciembre de 1969.

La Siefore no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere para la administracion de los activos le son proporcionados por la Afore a cambio
de una contraprestacion (ver notas 7y 12).

Cambios regulatorios

El 2 de diciembre de 2024, se publicaron modificaciones que actualizan la disposicion Sexta de las
“Disposiciones de caracter general que establecen el régimen patrimonial al que se sujetaran las
administradoras de fondos para el retiro, el PENSIONISSSTE y las sociedades de inversiéon especializadas
de fondos para el retiro y la reserva especial”’ (las Disposiciones), que se refiere a la determinacion de la
reserva especial.

El 14 de noviembre de 2024, se publicaron Modificaciones a las Reglas a las que deberan sujetarse las
instituciones de crédito, casas de bolsa, fondos de inversion, sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, almacenes generales de depdsito, instituciones de seguros, instituciones de fianzas,
sociedades financieras de objeto multiple reguladas que mantengan vinculos patrimoniales con una
institucién de crédito y la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, en sus
operaciones de reporto, publicadas en el DOF. Se modifican las definiciones de “Depositario de valores”,
"Entidades Financieras del Exterior", "Fondos de Inversion" y "Paises de Referencia"; adiciona las
definiciones de "Broker Principal (Prime Broker)", "Contraparte Central de Valores", "Fondos de Cobertura
del Exterior" y "Fondos de Inversion de Cobertura" y deroga el parrafo segundo del numeral 10 (“Informacion”)
de dichas reglas.
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El 25 de octubre de 2024, se publicaron modificaciones a las Disposiciones. En dichas modificaciones, se
ajustaron los limites de inversién en Instrumentos Estructurados, FIBRAS y Vehiculos Inmobiliarios e
introduce la figura de Emisora Simplificada, en linea con el esquema de Sociedades de Inversion
Generacionales, se armonizan limites de inversién en activos denominados en divisas. Se establecieron
nuevos requisitos de informes y dictdmenes para las inversiones en vehiculos estructurados.

El 14 de febrero de 2024, se publicaron modificaciones a las Disposiciones de Caracter General en Materia
de Servicio a los Usuarios de los Sistemas de Ahorro para el Retiro en los articulos 2, fracciones XIV y XV;
5, parrafos primeroy segundo; 7, fraccion Il; 9; 10 parrafo primero; 11, parrafo segundo; 13, parrafos segundo,
tercero fraccion VI 'y quinto; 16, fracciéon Il, inciso e) y parrafo quinto; 17, parrafo primero; 18, parrafo primero;
19, parrafo segundo; 21, parrafo segundo; 26; 27; 30, parrafo primero; 32; 33; 34, parrafos primero y segundo;
36; 37; 40, parrafos primero, segundo y tercero; 54, parrafo primero; 55; 56; 66; y 73; se adiciona, en el indice
y en el cuerpo de la norma el Capitulo IV bis "Del Experto Independiente” y su Seccién | "Experto
Independiente”, y el Anexo | "El Programa Anual de Cobertura" y los articulos 2, fraccién IV bis; IX bis y IX
ter; 11, con un tercer parrafo; 27 Bis; 34, con un tercer parrafo; 37 bis; 37 ter; 39 bis; 39 ter; 39 quater; 40 bis;
40 ter; 40 quater, y se derogan, Del Capitulo IV "De los Niveles de Servicio" su Seccion Il, "De la Satisfaccion
de los Usuarios sobre el Servicio" y los articulos 10, parrafo cuarto y sus fracciones | a lll; 35; 40, segundo
parrafo.

El 11 de agosto de 2023, se publicaron Modificaciones y adiciones a las Disposiciones de Caracter General
que establecen el Régimen de Inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion
Especializadas de Fondos para el Retiro. Las cuales entraron en vigor el primer dia habil siguiente de su
publicacién en el DOF, con excepcién de:

I. Lo dispuesto en la disposicion Segunda, fracciones XV y XLVIII, en lo referente a los Certificados
Bursatiles Vinculados a Proyectos Reales entrard en vigor hasta en tanto se establezcan los requisitos
especificos en las disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro;

1. Lo dispuesto en la disposicién Décima Quinta, en lo referente al limite del 51% del Activo Total de la
Sociedad de Inversion Basica de Pensiones en Instrumentos de Deuda o Valores Extranjeros de
Deuda que estén denominados en Unidades de Inversion o moneda nacional cuyos intereses
garanticen un rendimiento igual 0 mayor a la variacién de la Unidad de Inversién o del indice nacional
de precios al consumidor, hasta en tanto las Administradoras presenten un programa de recomposicion
a la Comisién a fin de dar cumplimiento con citado limite;

1. Lo dispuesto en la disposicion Vigésima Cuarta, fraccion Il, parrafo segundo, en lo referente a la
inversion en acciones individuales de Emisores Extranjeros, entrara en vigor hasta en tanto se
establezcan los requisitos especificos en las disposiciones de caracter general en materia financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, y

\VA Las disposiciones Décima, Décima Tercera, Décima Quinta, Décima Sexta, Décima Octava, Vigésima,
Vigésima Primera, Vigésima Segunda y Vigésima Tercera, las cuales entraran en vigor de conformidad
con los lineamientos que emita la Comision para la operacion de las Sociedades de Inversion Basicas,
la Sociedad de Inversion Basica Inicial y la Sociedad de Inversion Basica de Pensiones, a partir de la
fecha en que se realice la transferencia a que se refiere la disposicion Tercera Transitoria y se haya
presentado a la Comisién su Trayectoria de Inversion como lo establece la disposicion Cuarta
Transitoria de las presentes disposiciones.
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Autorizacion para que la Administradora y las Sociedades de Inversiéon que administra y opera puedan
disminuir el monto de la Reserva Especial

Mediante oficio numero D00/300/0371/2023 de fecha 7 de agosto de 2023, la CONSAR comunicé a la Afore
la procedencia para efectuar la disminuciéon del monto de la reserva especial en las Sociedades de Inversion
Basicas en un 0.02 por ciento, debiendo mantener una reserva especial de cuando menos la cantidad
equivalente al 0.53 por ciento de los Activos Netos correspondientes a cada Sociedad de Inversién Basica.
La disminucién en la reserva especial antes referida se efectto a partir del 8 de agosto de 2023.

Mediante oficio numero D00/300/0494/2024 de fecha 27 de septiembre de 2024, la CONSAR comunicoé a la
Afore la procedencia para efectuar la disminucién del monto de la reserva especial en las Sociedades de
Inversiéon Basicas en un 0.02 por ciento, debiendo mantener una reserva especial de cuando menos la
cantidad equivalente al 0.51 por ciento de los Activos Netos correspondientes a cada Sociedad de Inversién
Basica. La disminucién en la reserva especial antes referida se efectud a partir del 2 de octubre de 2024.

(2) Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

Los funcionarios de la Afore y el Comisario que se mencionan a continuacién autorizaron el 24 de marzo de
2025, la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Juan Manuel Valle Perefia Director General de la Afore
Bernardo A. Cartas Gayosso Contador General de la Siefore
Carlos Adrian Madrid Camairillo Comisario

Los Accionistas mediante Asamblea General y la CONSAR tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 se
someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas de la Siefore.

Bases de presentacion
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Siefore estan preparados con fundamento en la LSAR y de acuerdo con los
Criterios de Contabilidad establecidos por la CONSAR para las Sociedades de Inversion Especializadas de
Fondos para el Retiro en México (los Criterios de Contabilidad), compuestos por reglas particulares que
identifican y delimitan la entidad y determinan las bases de cuantificacion, valuacién y revelacion de la
informacion financiera. La CONSAR tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las Siefores y realiza la
revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periédica que dichas instituciones presentan
a su consideracion.

Los Criterios de Contabilidad sefialan que, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para
la Siefore, ésta debera apegarse a las Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF) y supletoriamente a lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacién
de los instrumentos financieros derivados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Siefore requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Siefore cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de administracion de la contratacién de un proveedor de
precios.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Siefore utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos previos obtenidos con
datos de entrada nivel 3.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Siefore determina el valor razonable de los siguientes

instrumentos financieros mediante la valuacién directa a vector, que consiste en aplicar a la posicién en titulos
o contratos de la Siefore el precio actualizado para valuacién proporcionado por un proveedor de precios:

(Continua)
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I. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comision.

El proveedor de precios contratado por la Siefore que le proporciona los precios e insumos para la
determinacion de la valuacién de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S. A. de C. V.

La Siefore reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en su moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propodsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

d) Presentacion del estado de resultado integral

La Siefore opté por presentar el resultado integral en un solo estado que incluye todos los rubros que
conforman la utilidad o pérdida neta, asi como los Otros Resultados Integrales (ORI) y se denomina “Estado
de Resultado Integral’.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacién de
los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Siefore conforme los
Criterios de Contabilidad establecidos por la CONSAR y que se mencionan a continuacion:

(a) Inversiones en valores-

Comprende valores nacionales gubernamentales denominados en pesos mexicanos y unidades de inversion,
que se tienen para su operacion en el mercado.

Los titulos operados en directo, inicialmente se registran al costo y subsecuentemente se valuan a su valor
razonable, utilizando los valores proporcionados por un proveedor de precios independiente, de acuerdo con
las disposiciones de la CONSAR. El efecto por valuacion se reconoce como una plusvalia o una minusvalia
en el activo y en el capital contable durante la vigencia del instrumento, afectdndose en el estado de resultado
integral como utilidad o pérdida hasta que los valores son realizados. Los intereses, dividendos y premios se
reconocen en el estado de resultado integral conforme se devengan.
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(b) Reportos-

Las inversiones en reporto se registran al costo, y los premios se reconocen en resultados conforme se
devengan. El efecto por valuacién del reporto, se reconoce en el rubro de “Deudores diversos”.

La Siefore Unicamente puede actuar como reportadoray podra celebrar operaciones de reporto sobre valores
gubernamentales.

(c) Prima en venta de acciones-

La diferencia entre el monto recibido por las acciones suscritas y exhibidas y el importe que representa el
valor nominal de las mismas, se registra en el rubro de “Prima en venta de acciones’ en el capital contable.

(d) Recompra de acciones-

La Siefore reduce el capital social pagado en la misma fecha de adquisicion de las acciones recompradas a
los trabajadores incluyendo su prima, convirtiéndolas en acciones de tesoreria, cuando se cumpla alguna de
las situaciones mencionadas a continuacion:

- Cuando los trabajadores tengan derecho a gozar de una suma por concepto de retiro, vejez o de
alguna otra prestacion en los términos de la Ley del Seguro Social (LSS) y la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (LISSSTE).

- Cuando se presente una modificacion a la estructura de comisiones o de las politicas de inversion
contenidas en el prospecto de informacion de la Siefore.

- Tratandose de modificaciones a la estructura de comisiones, el trabajador tendra derecho a la
recompra de sus acciones soélo cuando la modificacién implique un incremento en las comisiones.

- El trabajador no tendra derecho a la recompra de sus acciones cuando por orden de la CONSAR la
Siefore haya modificado su régimen de inversion, o bien cuando la CONSAR haya modificado las
Disposiciones de Caracter General a las cuales debe sujetarse el régimen de inversion.

- Cuando el trabajador solicite el traspaso de su cuenta individual a otra Administradora de Fondos para
el Retiro.

- Cuando la Administradora se fusione, si fuera la Sociedad fusionada.
(e) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos relacionados con la venta de valores se reconocen el dia de la venta y su costo de ventas se
determina a costo promedio ponderado. Los ingresos derivados de los intereses, dividendos y premios se
reconocen conforme se devengan.

(f) Concertacién de operaciones-

Las operaciones de compra-venta de instrumentos financieros incluyendo los reportos, se registran en la
fecha de su concertacién, independientemente de la fecha de su liquidacién contra la correspondiente cuenta
liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o
“Acreedores diversos”, segun corresponda.
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(9) Cuentas de orden-

En las cuentas de orden se registra y controla el capital social autorizado, los valores entregados en custodia,
colaterales recibidos por reporto, las acciones emitidas, las acciones en circulacion posicion propia, las
acciones de la Siefore en posicién de terceros y las acciones en circulacion propiedad de los trabajadores.

(4) Comité de Inversion-
El Comité de Inversion (el Comité) tiene por objeto, entre otros, los mencionados a continuacion:
(a) Opinar sobre la designacion que efectue la Afore del responsable del area de inversiones;

(b)  Aprobar, en su caso, los contratos que se celebren con prestadores de servicios financieros en los
términos previstos en las reglas generales para la operacién de notas y otros valores adquiridos por
las sociedades de inversién expedidas por la CONSAR,;

(c)  Aprobar los componentes de renta variable permitidos en el régimen de inversion autorizado y, en su
caso, la estructuracion de las notas vinculadas a componentes de renta variable, en los términos
previstos en la normatividad aplicable. Adicionalmente, deberan aprobar la desviacion permitida de los
indices accionarios previstos en las reglas generales que establecen el régimen de inversion al que
debera sujetarse la Siefore;

(d)  Aprobar la inversion en instrumentos estructurados, para lo cual deberan contar previamente con un
analisis sobre las caracteristicas y riesgos inherentes a cada instrumento estructurado que se pretenda
adquirir de conformidad con lo dispuesto por las disposiciones de caracter general que emita la
CONSAR;

(e) Designary aprobar los contratos que se celebren con los custodios en los términos previstos en las
reglas de caracter general expedidas por la CONSAR,;

(f) Designar a los operadores y a los responsables de la asignacion, liquidacion y traspaso de efectivo y
valores de la Siefore;

(g) Aprobar los programas de recomposicion de cartera.

El Comité, debera integrarse cuando menos por cinco miembros, dentro de los cuales debera contemplarse
a un consejero independiente, el director general de la Afore y los demas miembros o funcionarios que
designe el Consejo de Administracion de la Siefore (un consejero no independiente y al responsable del area
de inversiones de la Afore).

Todas las sesiones y acuerdos del Comité deberan hacerse constar en actas debidamente circunstanciadas
y suscritas por todos y cada uno de los integrantes presentes en la sesion correspondiente. Las minutas
pormenorizadas de las sesiones del Comité, deberan de acompafiarse de las presentaciones y/o anexos, y
éstas deberan estar a entera disposicion de la CONSAR.

Los miembros del Comité con voz y voto no podran ser miembros del Comité de Riesgos Financieros con
excepcion del director general de la Afore.
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(5) Régimen de inversion-

Conforme a lo establecido por la CONSAR a través de las Disposiciones de Caracter General, las inversiones
que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion de la Siefore al 31 de diciembre de
2024 y 2023, se sujetan al régimen de inversion vigente a la fecha de los estados financieros, dicho régimen
se incluye en el prospecto de informacion de la Siefore, el cual puede ser consultado en la pagina
http://www.aforecoppel.com.

(6) Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las acciones emitidas de la Siefore son 207,010,491,704, en ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las acciones exhibidas en circulacion se integran como se muestra a
continuacion:

Valor Valor
nominal razonable
Acciones en unitario Capital unitario Capital
2024 . . . .
circulacion (pesos) social (pesos) contable

Fijo clase I "

Serie “A” 41,403 2.415337 100 3.145741 130
Variable clase Il

Serie “A” 71,522,379 2.415337 172,750 3.145741 224,988
Serie “B” 12,127,006,540 2.415337 29,290,808 3.145741 38,148,419
Total 12,198,570,322 29,463,658 38,373,537

Valor Valor
nominal razonable
Acciones en unitario Capital unitario Capital
2023 - < .
circulacién (pesos) social (pesos) contable

Fijo clase I "

Serie “A” 41,403 2.415337 100 2.871646 119
Variable clase I

Serie “A” 71,522,379 2.415337 172,750 2.871646 205,384
Serie “‘B” 12,768,055,492 2.415337 30,839,157 2.871646 36,665,341
Total 12,839,619,274 31,012,007 36,870,844

1) Incluye una accién que no es propiedad de la Afore y pertenece a terceros.

Las acciones de la Serie “A” solamente podran ser adquiridas por la Afore; y las acciones de la Serie “B”
podran ser suscritas por los trabajadores y por la Afore principalmente para cumplir con la inversion en la
reserva especial requerida por la Ley y las disposiciones emitidas por la CONSAR.
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Mediante oficio numero D00/300/0371/2023 de fecha 7 de agosto de 2023, la CONSAR comunic6 a la Afore la
procedencia para efectuar la disminucién del monto de la reserva especial en las Sociedades de Inversién Basicas
en un 0.02 por ciento, debiendo mantener una reserva especial de cuando menos la cantidad equivalente al 0.53
por ciento de los Activos Netos correspondientes a cada Sociedad de Inversién Basica. La disminucién en la
reserva especial antes referida se efectud a partir del 8 de agosto de 2023 (ver nota 1).

Mediante oficio numero D00/300/0494/2024 de fecha 27 de septiembre de 2024, la CONSAR comunicé a la Afore
la procedencia para efectuar la disminucién del monto de la reserva especial en las Sociedades de Inversion
Basicas en un 0.02 por ciento, debiendo mantener una reserva especial de cuando menos la cantidad equivalente
al 0.51 por ciento de los Activos Netos correspondientes a cada Sociedad de Inversién Basica. La disminucién en
la reserva especial antes referida se efectud a partir del 2 de octubre de 2024 (ver nota 1).

(7) Operaciones con partes relacionadas-

La Siefore recibe servicios de administracién de activos de la Afore, compaiiia relacionada, habiendo recibido
de ésta, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, servicios por $213,137 y $195,448,
respectivamente, que se registran dentro del rubro de “Comisiones sobre saldos”.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el porcentaje de la comisién sobre administracion
de activos pagada a la Afore es de 0.566%, en ambos afios.

El saldo por pagar derivado de las comisiones a la Afore al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a
$1,197 y $2,278, respectivamente reconocido en el rubro de “Provisiones para gastos”.

(8) Cartera de inversion-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la cartera de inversion de la Siefore se integra como se muestra a
continuacion:

2024 2023

Monto % Monto %
Renta fija gubernamental $ 10,929,944 30 $ 12,370,971 35
Renta fija corporativa 7,854,951 21 8,547,946 24
Renta variable nacional 2,399,547 6 3,413,158 10
Renta variable internacional 8,084,472 22 5,745,365 16
FIBRAS 2,616,701 7 2,271,237 6
Fiduciarios 466,569 1 2,601,858 7
Deuda extranjera 4,284,839 12 488,832 1
Fondos Mutuos 309,524 1 - -
BANXICO 43,745 - 66,842 -
Total $ 36,990,292 100 $ 35,506,209 100

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la cartera de inversion incluye intereses devengados sobre valores por
$269,122 y $247,589, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el rendimiento generado asciende a 9.54% y 7.16% respectivamente
(porcentaje no auditado).
(Continua)
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(9) Operaciones de reporto-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Siefore tiene celebrados contratos de reporto como reportadora, que
se analizan a continuacion:

2024 2023
Deudores por reporto:
Reporto $ 1,377,862 1,317,639
Premio 779 1,673
Total $ 1,378,641 1,319,312

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los reportos estan pactados a 2 y 4 dias naturales, respectivamente a
una tasa de interés anual del 10.18% y 11.42%, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, se reconocieron premios por operaciones de
reporto por $113,048 y $99,343, respectivamente.

(10) Régimen fiscal-

De acuerdo con el Articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, las Siefores no son sujetas de dicho
impuesto.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios de corretaje que recibe la Siefore se reconoce en los
resultados del ejercicio; por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 dicho impuesto ascendid
a $208 y $530, respectivamente, el cual esta incluido en el rubro de “Gastos generales”.

(11) Administracién integral de riesgos (no auditado)-

Los riesgos a los que se encuentran expuestas las SIEFORE administradas por AFORE Coppel son los de
mercado, crédito, liquidez y operativo. Durante el mes de junio de 2024, en cumplimiento al titulo XIV BIS,
articulos 182 BIS, 182 Ter y 182 Quater de las Disposiciones de caracter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro (CUF), “Del experto independiente”, publicadas en el Diario oficial de
la Federacion el 22 de mayo de 2024, se llevd a cabo la evaluacion de la administracion de Riesgo Financiero
de la AFORE como administradora de las SIEFORE Basicas (SB) Coppel, por un experto independiente.

La Afore tiene un Manual de Politicas y Procedimientos para la Administracién de Riesgo Financiero (el
Manual) para cumplir con lo que establecen las disposiciones normativas relacionadas a la administracion de
riesgos. De la misma manera, en el Manual se establecen procedimientos de contingencia para los casos en
que los limites de exposicién se excedan.

De acuerdo con el Manual y en apego a lo establecido por las Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (CUF), el Consejo de Administracion asume la
responsabilidad de aprobar el Manual de politicas y procedimientos para la administracion del Riesgo
Financiero, delegando facultades en un Comité de Riesgos Financieros (CRF), cuyo objeto es la
administracién del riesgo financiero a que se encuentren expuestas las SB; asi como vigilar que la realizacion
de las operaciones financieras se ajusten a los limites, politicas y procedimientos existentes, adicionalmente
debera aprobar los limites de exposicién a los diferentes tipos riesgo.

(Continua)
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Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros establecido por el Consejo de Administracion delega en la
Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR), la responsabilidad de identificar, medir, monitorear e
informar a los érganos y funcionarios los riesgos que enfrentan las SB Coppel en sus operaciones. Por otro
lado, el Comité de Inversion revisa mensualmente las estrategias y acciones que estan relacionadas con los
riesgos a los cuales estan expuestas las inversiones.

Esquema de Fondos Generacionales o Target Date Funds (TDF)-

De acuerdo a lo establecido en la normatividad aplicable definida por la CONSAR, publicadas en el DOF el
18 de septiembre de 2019, en diciembre de 2019, el sistema de pensiones mexicano se migré de un esquema
multifondos a un esquema de fondos generacionales, motivo por el cual Afore Coppel actualmente administra
10 sociedades de inversion especializadas en ahorro para el retiro, de acuerdo al afio de nacimiento de los
trabajadores que constituyen cada fondo.

Parte de las modificaciones del esquema, incluye el seguimiento de los limites definidos de acuerdo al
trimestre de vida o ID del fondo; a continuacion, se muestra en la tabla siguiente el ID al cierre del ejercicio
2024:

Tipo Trimestre de vida inicial SB

Siefore Coppel Basica 0 161
Siefore Coppel Basica 60-4 140
Siefore Coppel Basica 65-9 120
Siefore Coppel Basica 70-4 100
Siefore Coppel Basica 75-9 80
Siefore Coppel Basica 80-4 60
Siefore Coppel Basica 85-9 40
Siefore Coppel Basica 90-4 20
Siefore Coppel Basica 95-9 1

Siefore Coppel Basica Inicial 1

Cabe serialar, que, con base en la regulacion, algunos de los limites son dinamicos mientras que otros se
mantienen fijos a lo largo de la vida de las Siefore. Ademas, el conjunto de limites a los que se le da
seguimiento son de caracter normativo y prudencial.

Por otra parte, los Comités de Riesgos e Inversiones de la Afore, dieron seguimiento a la trayectoria de
inversion, que es la asignacion objetivo de las distintas clases de activo correspondiente a cada edad del
trabajador, y cuyo objetivo es la disminucion progresiva del riesgo de la cartera de inversion.

Metodologias tipos de riesgo-

Los riesgos a los que la Afore y sus Siefores se enfrentan en su actividad diaria pueden clasificarse en dos
categorias: riesgos financieros y riesgos operativos; estos a su vez se subdividen en otros tipos segun el
origen del riesgo.

(Continua)
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a) Riesgo financiero

Se define como la posibilidad de ocurrencia de pérdidas o minusvalias en la cartera de inversiéon de la
Sociedad de Inversion de que se trate, ocasionadas por alguna de las siguientes causas, o bien una
combinacion de ellas:

Riesgo de Mercado

La pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacién de las posiciones,
tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros. Asimismo, y de acuerdo con
lo dispuesto por CONSAR en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion
al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro, las cuales
deben calcular su riesgo de mercado (VaR) total a 1 dia y al 97.4% de confianza, conforme a la metodologia
de simulacion histérica descrita en la misma circular y utilizando una muestra de 1,000 dias.

El riesgo de mercado medido a través del valor en riesgo (VaR) tiene un limite prudencial del ID 1 al 131, y
a partir del trimestre 132, tiene un limite normativo definido en el anexo T del Régimen. El limite oscila entre
0.70% y 2.10% del valor de cada Siefore.

Al 31 de diciembre de 2024, el VaR de la Siefore fue del 0.620373%.

Riesgo de crédito o crediticio

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de una contraparte en las operaciones que efectuen
las Siefore. La metodologia se obtiene con base en una escala homogénea de calificaciones, e informacion
histérica de calificaciones de los instrumentos del mercado nacional, se estima una matriz de transicion que
muestra el conjunto de probabilidades de que un determinado instrumento pueda migrar de un nivel de
calificacién crediticia a otro.

Por otra parte, se calcula la pérdida esperada, valor de recuperacion y probabilidad de incumplimiento donde,
por péerdida esperada se entiende, el monto en riesgo que una cartera de valores puede perder como
consecuencia de una probabilidad de incumplimiento y de la tasa de recuperacion de los instrumentos que
integran dicha cartera.

El riesgo de crédito tiene un limite dinamico prudencial oscilando entre 0.80% y 2.00% del valor de cada
Siefore.

Al 31 de diciembre de 2024, el riesgo de crédito de la Siefore fue del 0.141605%.
Riesgo de Liquidez

Se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para
hacer frente a obligaciones. El modelo para la estimacién del riesgo de liquidez, consiste en analizar los
niveles de operacion de los “spreads” observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los
mismos, obtener indicadores de descuento o castigos (pérdidas potenciales).

El riesgo de liquidez tiene un limite dinamico prudencial oscilando entre 1.00% y 2.50% del valor de cada
Siefore.

Al 31 de diciembre de 2024, el riesgo de liquidez de las Siefore fue del 1.211196 %.

(Continua)
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b) Riesgos operativos

Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en los controles internos o
por errores en el procesamiento de las operaciones.

La Afore ha implementado controles para la seguridad en las operaciones que permiten verificar la existencia
de una clara delimitaciéon de funciones de ejecucion, previendo distintos niveles de autorizacion en razon a
la toma de posiciones de riesgo.

En caso de que se registren excesos a los limites establecidos, se cuenta con politicas y procedimientos para
informar y corregir estas desviaciones. Asimismo, estos excesos se informan oportunamente al Comité de
Riesgos Financieros y éste, al propio Consejo de Administracién, al menos de forma trimestral.

Riesgo de procesos operativos

La pérdida potencial por el incumplimiento de politicas y procedimientos necesarios en la gestién de la
administraciéon de las cuentas individuales de los trabajadores y la inversion de sus recursos mediante el
apego a normas internas y externas por parte de las administradoras y las empresas operadoras.

Riesgo legal

A la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales aplicables, la emisién de
resoluciones administrativas y/o judiciales desfavorables, asi como la aplicacion de sanciones, en relacién
con las operaciones que las administradoras y las empresas operadoras lleven a cabo. Asimismo, de acuerdo
a lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- No monitorear cambios en el ambiente regulatorio y legal.

- Existencia de procesos operativos que requieran aprobacion legal, que incumplan la normatividad
correspondiente.

- Ausencia de politicas internas apropiadas o existencia de politicas y procedimientos que no cumplen
los estandares de la Administradora.

- Falta de transparencia de la informacion referente a riesgos, comisiones, acuerdos, indemnizaciones,
etc.

- Falta de evidencia documental para poder respaldar los derechos y obligaciones bajo los contratos de
las transacciones.

Elementos de control

- Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias
identificadas.

- Contar con el nivel requerido de experiencia legal y de cumplimiento en el negocio.

- Accesibilidad de expertos legales y de cumplimiento, para el negocio y las operaciones.

- Existencia de calidad y alcance de las auditorias internas o externas.

- Informar a las diferentes areas de la Administradora sobre los procedimientos y requerimientos para
llevar a cabo contratos con proveedores.

(Continua)
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Riesgo Tecnolégico

A la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas en los sistemas fisicos e
informaticos, aplicaciones de cdmputo, redes y cualquier otro canal de distribucidn necesarios para la
ejecucién de procesos operativos por parte de las administradoras y las empresas operadoras. Asimismo, de
acuerdo con lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- Ausencia de una estrategia tecnologica que se apegue en tiempo y forma a la normatividad aplicable.

- Falta de funcionalidad y capacidad de los sistemas informaticos para cumplir los requerimientos de
forma y volumenes de operacion de la administradora.

- Administracion de proyectos que no incluya la supervisién financiera y reportes de informacion
gerencial.

- Excesiva dependencia de los proveedores o pocos controles y supervision sobre los mismos.

- Falta de controles de seguridad en el acceso en los sistemas o revelacion no autorizada de
informacion.

Elementos de control

- Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias
identificadas.

- Entrenamiento y actualizacion del personal que tiene a cargo los sistemas operativos de la
Administradora.

- Servicio de los proveedores y consultores.

- Nivel de automatizacion de las funciones administradas por el sistema.

- Extension y diversidad de los componentes software, hardware y conexiones a red.

- Cumplimiento de politicas de seguridad y de violacion o entradas no autorizadas en los sistemas.

Riesgo operativo de la Afore y sus Siefores

La pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién, en los controles internos o por
errores en el procesamiento de las operaciones de las Siefores.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Manual, se establece como riesgo inherente:

- No asegurar que el proceso fluye de manera continua y que el intercambio de informacién entre las
diferentes areas participantes en el proceso es adecuado.

- Incapacidad de asegurar un control adecuado en torno a los servicios contratados con proveedores a
los que se asignen partes de los procesos operativos que atraviesan varias lineas de negocio o lineas
de reporte.

- Vulnerabilidad de los procesos a la ocurrencia de actividades o representaciones fraudulentas por
parte de individuos o grupos con fines ilicitos.

- Falta de seguridad en el mantenimiento de la confidencialidad e integridad de la informacién de los
clientes, derivada de los procesos operativos.

- Deficiencia en la estructura organizacional, entrenamiento, o alta rotacion del personal y en particular
con la segregacion de funciones.

Elementos de Control

- Identificacion y monitoreo de incidencias, e historial de acciones correctivas respecto a las deficiencias
identificadas.
(Continua)
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- Controles de verificacién sobre la transferencia de flujos de efectivo o informacion.

- Programas de revisién y pruebas periédicas de los procesos operativos y de informacion derivada de
los mismos.

- Entrenamiento y actualizacion del personal que tiene a cargo los procesos de la Administradora donde
se tengan identificados riesgos.

- Existencia de procesos de escalamiento de informacién e identificacion de las debilidades en los
procesos.

(12) Compromisos-

La Siefore celebré con la Afore un contrato de prestacion de servicios de administracion derivado de la
administracién de los activos de la Siefore, cuya vigencia es indefinida. Las comisiones se calculan en base
a los activos netos diarios de la Siefore, utilizando un porcentaje de comisién previamente autorizado por la
CONSAR. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, dichas comisiones ascienden a
$213,137 y $195,448, respectivamente (ver nota 7).

Las multas y sanciones que la CONSAR imponga a la Siefore, seran imputables a la Afore, con el propésito
de proteger los intereses de los trabajadores, al no afectar su patrimonio.

(13) Pronunciamientos emitidos recientemente-

Mejoras a las NIF 2024 y 2025

En diciembre de 2023 y 2024, el CINIF emitié los documentos llamados “Mejoras a las NIF 2025” y “Mejoras
a las NIF 2024”, respectivamente, que contienen las siguientes modificaciones puntuales a algunas NIF ya
existentes.

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1°. de enero de 2025. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere
que se revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés
publico. Divide los requerimientos de revelacién de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades
en general (entidades de interés publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias
solo para las entidades de interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacién
de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacién especifica de la entidad y el como
ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias.

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero
de 2025. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora adiciona
requerimientos de revelacion sobre los acuerdos de financiamiento a proveedores.

NIF B-3 Estado de resultado integral- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero
de 2025. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1. Esta mejora modifica los
requerimientos de estas NIF respecto a la presentacion de los descuentos, las bonificaciones y las
devoluciones en un rubro por separado dentro del estado de resultado integral, para eliminar cualquier
inconsistencia con lo previsto por la NIF D-1 Ingresos por contratos con clientes. La Administracion estima
que la adopcion de esta mejora a las NIF no generara efectos importantes.

La Administracion de la Siefore estima que la adopcién de los pronunciamientos normativos listados
anteriormente no generara efectos importantes.




